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Prognozeésanas un lemumu pienems$anas modeli
investiciju portfela sastadiSanas konteksta

Jekaterina Nazarova

Rigas Tehniska universitate, Latvija

Laika gaita vecas vertspapiru novertéSanas un to kursa paredzeéSanas metodes var klut neefek-
tivas. Starptautiska Valutas fonda eksperti ir pazinojusi par nepiecieSamibu modernizét finanSu prog-
nozéSanas panemienu standartus, veidojot to modificétus atvasinajumus, kas lautu veikt precizaku
investiciju vides analizi, samazinot jaunu pasaules méroga finansu krizu iespéjas. Ipasu uzmanibu biitu
lietderigi pieverst portfela ieguldijumiem, balstoties uz tadam popularam metodém ka Markovica un
Tobina modeli, jo ipa$i péc ieverojamajam sekam, ko radija pedeja pasaules Kkrize.

Nemot vera iepriekS aprakstitas tendences, pétijuma ietvaros tiks izskatitas visizplatitakas
metodes, kuras palidz lemumu pienems$ana fondu tirgi, analizeéjot un prognozejot to attistibas tendences.
Tas ir tehniskas fundamentalas analizes un investiciju portfelu veidoSanas principi, ka ari tiks piedavati
jauni vai modificeti modeli, kuri var atvieglot un uzlabot investiciju analizi un lemumu pienemsanu.

Petijuma objekts ir vértspapiru tirgus, bet pétijuma priekSmets ir vertspapiru cenu un dina-
mikas prognozesanas metodes, ka ari investiciju lemumu pienemsanas modeli.

Petijuma gaita ir izvirzita un parbaudita hipotéeze: apvienojot dazadas analizes un prognozesanas
metodes viena lemumu pienems$anas modeli, var sasniegt labakus rezultatus gan prognozesana, gan
lemumu pienemSanas procesa investiciju portfela sastadiSanas nolukos.

Darba merkis ir piedavat jaunu efektivaku investéSanas lemumu pienem3anas modeli, kas
balstas uz aprakstitam un izméginatam klasiskam un popularam metodém. Savukart darba uzdevumi ir
apskatit dazadas vertspapiru analizes metodes, kas atvieglo lemumu pienemsanas procesu un izanalizet
investiciju portfela strukturas veidoSanas modelus.

Rezultati un secinajumi. Pétijjuma gaita tika apskatitas visizplatitakas analizes metodes un
lemumu pienemS$anas modeli. Analitiskaja dala vertspapiru analize tika istenota prakse ar merki prog-
nozet nakotnes vertspapiru attistibas tendenci. Uz atlases vertspapiru piemera prakse tika pielietoti
gan fundamentalas, gan tehniskas analizes panémieni, ka arl noteikts vertspapiru Ipatsvars investiciju
portfeli, izmantojot klasisko portfela struktiras noteikSanas metodiku.

Zinatniski pétnieciskaja dala tika noskaidrots, ka plasi izmantotu prognozeSanas un lemumu
pienemsSanas metoZu rezultati ieverojami atSkiras no realiem datiem, jo klasiska metodika neparedz
vienotas prognozes izveidoSanu, kas palidzetu investoram léemumu pienemSanas procesa. Tapec, ar
merki samazinat prognozeSanas kludu skaitu, tika izveidots apkopojoSs, uz parbauditam metodém
balstits investéSanas lemumu pienemsSanas modelis, kas tomer ir jauns pec savas bitibas, jo paredz
vairaku pavisam atSkirigu metodiku apvienoSanu un kombinéSanu. No modeléSanas rezultatiem inves-
tors vares iegut vienotu prognozi, ka arl noteikt optimalu investiciju portfela struktiru, tas atvieglo
lemumu pienemsanas procesu, jo autore piedava gan logiski strukturétu darbibas algoritmu, gan uzska-
tami noformeétu un tehniski izpilditu prognozeéSanas un léemumu pienemSanas modeli. Tas atvieglo
lemumu pienemSanu sakara ar investésanas pozicijas atvérSanu, ka arl ar investiciju portfela optimalas
struktiiras noteikSanu. Petijjuma gaita tika pieradits, ka, istenojot izstradatu un aprakstitu modeli, var
panakt labakus rezultatus - precizaku prognozi un ienesigaku investiciju portfeli.

RSU ZINATNISKA KONFERENCE
2014. gada 10. un 11. aprili

14-020_Tezes_2014_A4_CS6.indd 402

25.03.2014 20:39:22



