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Pie finansu starpnieka tureto vertspapiru iztrukums:
problematika un risinajumi

Marija Cernostana

Rigas Stradina universitate, doktora studiju programma “Juridiskas zindatnes”, Latvija

Ievads. NetieSajas vertspapiru turéSanas sistemas ir iespéjamas situacijas, kad klientu finanSu
instrumentu kontos pie finanSu starpnieka (bankas vai brokeru sabiedribas) iegramatoto finanSu
instrumentu skaits ir lielaks par nakamaja tureSanas limeni faktiski esoSo finansSu instrumentu skaitu,
pieméram, klientu kontos esoSo vienas emisijas vertspapiru skaits klientu kontos parsniedz tas pasas
emisijas vértspapiru skaitu nominalaja klientu konta centralaja vértspapiru depozitarija. Sadu situa-
ciju arvalstu tiesibu literatura sauc par vertspapiru iztrukumu jeb anglu valoda securities shortfall.
Vertspapiru iztrikuma iemesls var but gan kludaina vertspapiru uzskaite pie finanSu starpnieka,
gan krapSana (pieméram, kad Kklientu vertspapiri tiek izmantoti darjjumos paSas sabiedribas laba).
Ja finanSu starpnieks ir maksatspejigs, klienti, kuri cie§ zaudejumus vertspapiru iztrukuma gadijuma,
var pieprasit zaudeéjumu atlidzinasanu vispareja kartiba, un finanSu starpniekam ir iespéja nopirkt
trukstoSus vertspapirus tirgu vai ari atlidzinat klientam raduSos zaudéjumus nauda. Tomer, ja finanSu
starpnieks ir maksatnespejigs, zaudejumu piedzina vispareja kartiba vairs nav iespéjama un rodas
jautajums par pieejamo vertspapiru sadali starp klientiem un kartibu, kada zaudejumi tiek attiecinati
uz katru konkréetu klientu.

Sobrid Latvija neviens normativais akts tiesi neregulé vértspapiru iztriikuma situaciju finangu
starpnieka maksatnespéjas gadijuma.

Darba mérkis, materials un metodes. Si darba mérkis ir izpétit vértspapiru iztriikuma situa-
cijas iesp€jamos risinajumus saskana ar spéka esoSiem tiesibu aktiem un apskatit vertspapiru iztru-
kuma situacijas regulejumu citas jurisdikcijas un starptautiskajos tiesibu aktos. Darba tiek izmantota
formalas juridiskas analizes metode (tiesibu nomu interpretacija, izmantojot gramatisko un teleologisko
interpretacijas metodes) un salidzino$a petijuma metode. Veicot salidzinoSo petijumu tiek apskatiti
starptautiskie tiesibu akti un tiesiskais regulejums arvalstu jurisdikcijas.

Rezultati. Latvijas Republikas normativie akti tieSi neregulé vertspapiru iztrikuma situacijas
finanSu starpnieka maksatnespéjas gadijuma, tapec Sadu situaciju risinasanai ir javerSas pie maksat-
nespejas tiesibu principiem, viens no kuriem ir kreditoru vienlidzibas princips. Zaudejumu sadale
proporcionali sakotn€ji esoSajam klienta vertspapiru skaitam ir metode, kas visdrizak varéetu tikt izman-
tota vertspapiru iztrukuma gadijuma, nemot vera Latvijas maksatnespejas tiesibas deklareto kreditoru
vienlidzibas principu. Kaut gan, nemot vera arvalstu praksi, ir iespéjamas ari citas vertspapiru iztru-
kuma situacijas risinaSanas metodes.

Secinajumi. Lai pastiprinatu finanSu instrumentu iegulditaju aizsardzibu, Latvijas tiesibas
ir skaidri jadefiné metode vértspapiru iztrikuma situacijas reguléSanai finanSu starpnieka maksat-
nespejas gadijuma.
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